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Raport privind cauzele şi împrejurările 

care au determinat starea de insolvenţă a 

S.C. DINELF S.R.L. 


1. Date generale.


SC DINELF SRL, a fost înfiinţată în anul 2006,  atribuindu-se codul unic de înregistrare 19069150 şi numărul de ordine în Registrul Comerţului J05/2000/2006 având sediul social în Sânmartin, str. George Coșbuc, nr.105/12.B, jud.Bihor.


Societatea figurează cu un sediu secundar, în loc. Oradea, str.Erou Marius Cosma, nr.11, jud.Bihor..


Capitalul social subscris şi vărsat este de 200.00 lei.


Obiectul principal de activitate este “Fabricarea altor articole de îmbrăcăminte(exclusiv lenjerie de corp)’’, Cod CAEN 1413.

În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca asociat unic  pe d-na D' ISIDORO LETIZIA, domiciliată în loc. Italia, loc. Sant'egidio alla vibrata(te), str.Pietro Nenni, nr.29, cetățenie italiană, care deţine 100% din capitalul social. Funcţia de administrator al debitoarei SC DINELF SRL este deţinută tot de d-na 

D' ISIDORO LETIZIA, aceasta având drepturi depline.


În momentul actual administratorul societăţii este lichidatorul judiciar Global Money Recovery IPURL, Av.Țiril Horia Cristian, numit în momentul deschiderii procedurii simplificate de insolvență.


2. Istoric societate


SC DINELF SRL a fost înființată în anul 2006, cu obiect de activitate fabricarea altor articole de îmbrăcăminte (exclusiv lenjerie de corp) și având ca sediu social și unic până în 2010, în Salonta, str. Oradiei nr.43 și continuând cu un spaţiu închiriat în Sânmartin, str.George Coșbuc, nr.105/12B. Societatea a început să își extindă nr. de salariați, în 2007 având 29 angajați, în 2008 au crescut la 35, în 2009 s-au înregistrat cei mai mulți salariați într-un nr de 50 și scăzând la 29 de salariați în 2010.


Finanţarea activităţii s-a realizat pe baza încasărilor proprii şi a sumelor puse la dispoziţia firmei de către asociatul unic, d-na D' Isidoro Letizia .


În cei cinci ani și 6 luni scurși de la înființare, societatea a avut o activitate stabilă din punct de vedere al raportului dintre cheltuieli și venituri. În primul an de activitate cheltuielile au fost mai mari decât veniturile ca urmare a achizionării de mașini de cusut și utilaje, și treptat a materialelor, aței de cusut și toate cele necesare desfășurării activității. Încă din al doilea an de activitate societatea a înregistrat o creștere a veniturilor cu 1,2%, creștere ce s-a menținut inclusiv până în anul 2011. În ultimele luni de activitate cheltuielile au crescut, cel mai mult la nivelul cheltuielilor cu personalul și prestațiilor externe, iar veniturile au scazut, astfel la sfașitul lunii aprilie 2012, societatea 

înregistrează pierdere.


Principalul motiv pentru care s-a format un blocaj financiar, este datorită imposibilității recuperării creanțelor de la clienti, fapt ce a dus la neposibilitatea achitării datoriilor către furnizori, acestea fiind aproape egale cu creanțele.


Ca urmare a acestui fapt, conducerea debitoarei s-a adresat instanței cu solicitarea de a intra în procedura falimentului, conducerea societății neîntrezărind nicio posibilitate de reorganizare a activității și astfel de obținere a veniturilor care să îi permită o echilibrare a situații financiare.


3. Analiza economico-financiară 


Lichidatorul judiciar a realizat analiza economico-financiară a debitoarei pornind de la raportările financiar-contabile întocmite de aceasta, depuse la instituţiile de stat abilitate de lege şi situaţiile contabile solicitate de lichidatorul judiciar în condiţiile legii 85/2006, în perioada aferentă intervalului cuprins între ianuarie 2010 şi aprilie 2012. A fost urmărită atât evoluţia veniturilor şi cheltuielilor firmei, cât şi a elementelor patrimoniale ale acesteia.

Analiza veniturilor şi cheltuielilor 


Valorile, tipurile cheltuielilor şi veniturilor debitoarei pe parcursul perioadei urmărite, sunt surprinse în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31/12/2010
	31/12/2011
	30/04/2012

	Cifra de afaceri netă
	999286
	1523521
	244566

	Producţia vândută
	999286
	1523521
	244566

	Alte venituri din exploatare
	1607
	119482
	96471

	Total venituri din exploatare
	1000893
	1643003
	341037

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	71274
	65932
	24511

	Alte cheltuieli materiale
	33536
	50319
	

	Cheltuieli cu energia şi apa
	35982
	31522
	13426

	Cheltuieli privind mărfurile
	
	28135
	

	Cheltuieli cu personalul
	220735
	268988
	95700

	Cheltuieli cu amortizarea  imobilizărilor corporale şi necorporale
	3296
	13295
	2655

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	496848
	962551
	318781

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	6982
	46852
	824

	Alte Cheltuieli 
	52049
	66174
	

	Total cheltuieli din exploatare
	920702
	1533768
	455897

	Rezultatul din exploatare
	80191
	109235
	-114860

	Venituri financiare
	7506
	11362
	2137

	Cheltuieli financiare
	15587
	30120
	1738

	Rezultatul financiar
	-8081
	-18758
	399

	Rezultatul curent al exerciţiului
	72110
	90477
	-114461

	Venituri totale
	1008399
	1654365
	343174

	Cheltuieli totale
	936289
	1563888
	4577635

	Profitul sau pierderea brută
	72110
	90477
	-114461

	Impozitul pe profit
	16829
	21245
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	55281
	69232
	-114461



Veniturile de exploatare ale firmei, atunci când societatea a desfășurat activitate, aşa cum rezultă şi din valorile indicatorilor prezentaţi mai sus, sunt constituite în proporţie de 100% din venituri obţinute ca urmare a producției vândute. Veniturile financiare lsunt prezente însă inferioare cheltuielilor financiare care au loc în ceea mai mare parte din diferețe de curs valutar.


Referitor la cheltuielile angajate de debitoare în cei doi ani analizați, acestea sunt reprezentate în mare măsură, peste 50% de cheltuielile privind prestațiile externe (cheltuieli cu chirii, protocol, reclamă,transport, poștale, alte servicii la teți), cheltuieli cu personalul peste 20% și în proporție de 30 % cheltuielile privind materialele, impozitele si taxele.

În ceea ce privește rezultatul financiar anual, acesta variază în funcție de veniturile înregistrate de societate, astfel că în ultimii ani societatea a îregistrat profit, însă în anul curent, s-a format un blocaj financiar, datorită nerecuperării creanțelor, și astfel, rezultatul final este pierdere.

Analiza elementelor de patrimoniu


Aceasta este realizată pornind de la valorile indicatorilor preluate din raportările anuale şi din balanţe primite de la administratorul societății şi prezentate în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31/12/2010
	31/12/2011
	30/04/2012

	Total active imobilizate, din care
	22700
	57103
	36110

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	22700
	57103
	36110

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	516007
	763614
	492730

	- stocuri
	0
	58855
	11179

	- creanţe
	412028
	607598
	475810

	- casa şi conturi la bănci
	103979
	74938
	336

	- cheltuieli înregistrate în avans
	0
	22223
	5405

	TOTAL ACTIV
	538707
	820717
	528840

	Total capitaluri proprii
	90717
	159949
	45487

	Total datorii, din care
	447990
	660768
	483353

	- datorii pe termen scurt
	447990
	660768
	483353

	- datorii pe termen lung
	0
	0
	0

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	538707
	820717
	528840


 
Activele circulante reprezintă 95% din activul total și sunt formate în cea mai mare parte din creanțe și casa şi conturi la bănci. Activele imobilizate se regăsesc în proporție de 5% fiind formate doar din imobilizări corporale după cum sugerează valorile ratelor de activ calculate mai jos: 

	Denumire indicatori (%)
	31/12/2010
	31/12/2011
	30/04/2012

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total active)
	4.21
	6.96
	6.83

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	0
	7.71
	2.27

	2.27Rata creanţelor (creanţe/total active circulante)
	79.85
	79.57
	96.57

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi /total active circulante)
	20.15
	9.81
	0.07

	Rata activelor circulante(active circulante/total active)
	95.79
	93.04
	93.17



În ceea ce priveşte pasivul patrimonial, acesta este reprezentat de capitaluri proprii şi datorii pe termen scurt, acestea din urmă manifestând o permanentă tendință de creștere ca urmare a lipsei de disponibilități bănești necesare achitării lor, ca urmare a neîncasării creanțelor.


Pornind de la valorile pasivului patrimonial, s-a calculat gradul de îndatorare al debitoarei și dependența față de sursele împrumutate, astfel:

	Denumire indicatori (%)
	31/12/2010
	31/12/2011
	30/04/2012

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	16.84
	19.49
	8.60

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	83.16
	80.51
	91.4



Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, valorile acestei rate sunt nefavorabile definind necesitatea acută de fonduri a firmei .


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, putem observa că dependența debitoarei de resursele atrase are o tendință de creștere, accentuată mai ales în primele luni ale anului 2012.

Analiza lichidităţii firmei


Pornind de la valorile indicatorilor ce privesc elementele patrimoniale, în vederea analizei lichidităţii debitoarei, s-au calculat în tabelul de mai jos, ratele de lichiditate. 


	Denumire indicatori
	31/12/2010
	31/12/2011
	30/04/2012

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	1.15
	1.16
	1.02

	Rata lichidităţii rapide (creanţe + disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	1.15
	1.03
	0.99

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0.23
	0.11
	0.0



Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societate, atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, valorile acestui indicator sunt favorabile pentru tot intervalul analizat .


Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3. Ca şi în cazul lichidităţii curente, valorile acestei rate scad în fiecare an, dar se menţin deasupra pragului minim favorabil în toți anii analizați.


Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată  este 1/3 şi în cazul nostru nu este atins în nici unul dintre cei trei ani analizați. Practic, acest indicator sugerează situația financiară reală a debitoarei, caracterizată prin stagnarea activității și astfel, încetarea de obținere de venituri pe baza cărora să poată fi achitate datoriile restante și finanțată activitatea curentă.

Analiza riscului de insolvenţă 


Pornind de la tabloul complet al evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor firmei, precum şi de la structura patrimoniului pentru anii supuşi observării, se poate face o analiză a riscului de insolvenţă de-a lungul perioadei urmărite.


Pentru detectarea riscului de apariţie a incapacităţii de plată, am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total

	Indicator
	Coeficient
	31/12/2010
	31/12/2011
	30/04/2012

	Rezultatul curent
	
	72110
	90477
	-114461

	Total activ
	
	538707
	820717
	528840

	Raport
	
	0.13
	0.11
	-0.22

	Variabila R1
	3.3
	0.44
	0.36
	-0.71

	Cifra de afaceri
	
	999286
	1523521
	244566

	Total activ
	
	538707
	820717
	528840

	Raport
	
	1.85
	1.86
	0.46

	Variabila R2
	1
	1.85
	1.86
	0.46

	Cap.bursieră
	
	90717
	159949
	45487

	Împrumuturi
	
	447990
	660768
	483353

	Raport
	
	0.20
	0.24
	0.09

	Variabila R3
	0,6
	0.12
	0.15
	0.06

	Profitul reinvestit
	
	55281
	69232
	-114461

	Activ total
	
	538707
	820717
	528840

	Raport
	
	0.10
	0.08
	-0.22

	Variabila R4
	1,4
	0.14
	0.12
	-0.30

	Active circulante nete
	
	68017
	763614
	492730

	Activ total
	
	538707
	820717
	528840

	Raport
	
	0.13
	0.93
	0.93

	Variabila R5
	1,2
	0.15
	1.12
	1.12

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	
	2.71
	3.60
	0.62

	
	
	stabilă
	stabilă
	insolvență



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor cu risc de insolvență. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului AL se găseşte în jurul intervalul 1,81 sunt considerate ca fiind firme a căror situaţie financiară este precară şi sunt predispuse insolvenței. 


În cazul nostru, pentru trei din cei patru ani ai intervalului, din punct de vedere al scorului ”Z” situaţia financiară este stabilă, singura perioadă relativ instabilă și care a determinat insolvența s-a înregistrat în 2012.


4.Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC DINELF SRL


Lichidatorul judiciar a ţinut cont atât de rezultatele analizei economico-financiare realizate precum şi de cadrul economic general al pieţei pe care firma activează. Pe lângă factorii interni care se referă la modul de organizare a activităţii, deciziile de ordin tactic şi strategic ce pot fi luate la un moment dat, există o serie de factori externi, precum tendinţele pieţei de profil (şi ale economiei în general) şi cadrul legislativ.  


În ceea ce privește industria textilă, mai precis confecțiile din România, capacitatea de producţie şi partenerii internaţionali sunt principalele arme prin care marile firme de confecţii din regiunea de vest a țării au luptat, împotriva recesiunii şi a concurenţei. Provocările crizei au fost însă prea mari pentru firmele mici, care s-au concentrat pe piaţa internă şi nu au reuşit să supravieţuiască din cauza concurenței existente pe aceasta piață și a reducerii numărului de comenzi din partea beneficiarilor. 
Ca urmare,  veniturile din vânzări au înregistrat o continuă scădere, aceasta determinând  blocajele financiare și pentru multe din firmele de pe piață - în lipsa unei diversificări a activității și a unui portofoliu mai mare de clienți (de obicei comenzile veneau de la unul sau doi beneficiari) - încetarea activității.


În acest context, evoluția debitoarei a  fost una crescătoare din punct de vedere al cifrei de afaceri până în anul 2011, însă din punct de vedere al profitului, cel mai bun an a fost 2008 când s-a obținut cel mai mare profit. Ulterior, deși nivelul veniturilor a fost mereu superior celui atins de cheltuieli, media anuală a profitului nu a depășit jumătate din valoarea înregistrată în acest an. 

	An bilant
	Cifră de afaceri (lei)
	Venituri (lei)
	Cheltuieli (lei)
	Profit net / pierdere netă (lei)
	Număr angajaţi

	2006
	-
	-
	3.996,00
	-3.996,00
	-

	2007
	72.571,00
	74.764,00
	166.072,00
	-91.308,00
	29

	2008
	681.316,00
	688.365,00
	583.011,00
	102.946,00
	35

	2009
	869.656,00
	894.420,00
	858.033,00
	28.262,00
	50

	2010
	999.286,00
	1.008.399,00
	936.289,00
	55.281,00
	29

	2011
	1.535.521,00
	1.654.365,00
	1.563.888,00
	69.232,00
	-



Această tendință s-a schimbat complet în prima jumătate a anului 2012 când  ca urmare a scăderii numărului de comenzi cifra de afaceri s-a redus semnificativ și practic activitatea societății s-a restrâns până la încetare. În lipsa informațiilor din partea debitoarei putem presupune că principala cauză care a determinat această schimbare în situația economică a este întreruperea bruscă a comenzilor din partea beneficiarilor, astfel că societatea a încetat să obțină veniturile necesare acoperirii cheltuielilor curente și a datoriilor scadente acumulate. 


Sintetizând, pornind de la analiza economico-financiară realizată şi a condiţiilor mediului economic, lichidatorul judiciar consideră că principalele cauze în declanşarea stării de insolvenţă a debitoarei sunt următoarele:


- schimbarea condițiilor pieței industriei textile ca urmare a efectelor crizei economico-financiare. Această schimbare a constat în contractarea cererii ca urmare a lipsei fondurilor, în condițiile existenței unei concurențe puternice pe această piață și implicit în probleme legate de încasarea creanțelor  de la proprii clienți.

 
- reducerea bruscă a activității debitoarei la începutul anului 2012,  fapt ce a contribuit la restrângerea veniturilor și imposibilitatea de a-și achita datoriile deja existente. Acest fapt s-a produs în paralel cu păstrarea cheltuielilor curente la un nivel destul de ridicat care a determinat înregistrarea de pierderi în primele patru luni ale anului 2012.


5. Menţiuni privind incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei

               Precizăm că până în acest moment, lichidatorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevăzute la art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitățile prevăzute în acest text legal.


Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, lichidatorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, împrejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.


Cu stimă,






Lichidator  judiciar,






GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL






Av.Tiril Horia Cristian.

